Sikora: Ceny gazu powinny spadac, ale nie za
bardzo, by nie zaszkodzi¢ dostawom LNG
(ANALIZA)

5 kwietnia 2023, 07:25

Moze wydawac sie, ze osiaggneliSmy juz dolne granice ceny. Jednakze
ceny gazu muszg pozosta¢ wystarczajgco wysokie, aby utrzymac¢ dostawy
LNG do Europy, a jednoczesnie wystarczajaco ograniczy¢ europejski
popyt, aby umozliwi¢é magazynowanie gazu na docelowym poziomie w
okresie letnim — pisze Andrzej Sikora z Instytutu Studiéw Energetycznych
(ISE).

88. dostawa LNG do terminalu w Swinoujsciu. Fot. Polskie LNG

W pierwszym kwartale 2023 roku PGNiG odebrat w terminalu w Swinouj$ciu
15 transportéw LNG o tgcznym wolumenie okoto 1,07 min ton LNG (okoto
1,47 mld m szesc.). W poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2022 roku to
wzrost 0 0,34 min t LNG (okoto 0,47 mld m szesc.)


https://biznesalert.pl/category/energetyka/
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Rys. 1 Odbior ING w Terminalu Swinoujicie. Opracowanie: Analiza Instytut Studiéw
Energetycznych na podstawie publicznie dostepnych danych

W pierwszym kwartale 2022 roku odebrano 10 transportéw co dato
wolumen, na poziomie okoto 0,73 min ton LNG (1,1 mld m szesc.),
natomiast w pierwszym kwartale 2021 roku transportéw byto 7, a wolumen
wyniést okoto 0,56 min ton LNG (okoto 0,78 mld m szesc.). 15 transportéw
w pierwszym kwartale 2023 roku kontynuuje wzrostowy trend,
nienaruszony, a nawet ugruntowany przez zbrojny atak Rosji na Ukraine. W
styczniu 2023 roku pojawit sie w polskim terminalu, jeden transport LNG z
Norwegii (pierwszy raz od sierpnia 2020 roku) oraz jeden transport z
Trynidadu i Tobago. Obie dostawy odebrano najprawdopodobniej w ramach
formuty spot. Oprocz ww. transportow odebrano takze 9 dostaw z USA
(okoto 0,57 min ton) i 4 dostawy z Kataru (okoto 0,37 min ton).

Litewski terminal FSRU Independence rowniez pozwolit na regularne
odbiory LNG (Rys. 2), 9 transportéw LNG o tgcznym wolumenie okoto 0,8
min ton LNG (okoto 1,1 mld m szesc.).



Import LNG na Litwe
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Rys. 2 Odbiér LNG w Terminalu Independence na Litwie. Opracowanie: Analiza Instytut
Studiéw Energetycznych na podstawie publicznie dostepnych danych
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Dostawy w pierwszym kwartale 2023 roku byty realizowane z terminali w
Norwegii (5 dostaw), USA (3 dostawy), oraz Nigerii (1 dostawa). Estonski
Elenger poinformowata, ze na to jego zamodwienie przybyty w marcu do
portu w Ktajpedzie dwa tadunki LNG z Norwegii. Elenger zarezerwowat
przepustowosc¢ terminala na 10 tadunkdéw LNG z odbiorem do jesieni tego
roku. tgcznie do portu w Ktajpedzie na Litwie dotarty juz trzy dostawy .

Uzupetniajac, krétkie podsumowanie z regionu. W marcu 2023 roku
chorwacki terminal FSRU LNG na wyspie Krk poinformowat, ze odebrat 57
dostawe LNG od czasu jego uruchomienia w styczniu 2021 roku. Transport
pochodzit z USA skad gtéwnie odbierane jest w Chorwacji LNG.

3 stycznia 2023 roku, niemiecki Uniper ogtosit, Zze odebrat pierwszy w
Niemczech komercyjny tadunek LNG w terminalu w Wilhelmshaven.
Symboliczny transport przyptynat z terminala Calcasieu Pass w USA.
Szacuije sie, ze trzy funkcjonujgce aktualnie niemieckie terminale w
Wilhelmshaven, Lubmin i Brunsbuettel o tgcznej przepustowosci 13,5 mid
m szesc./r odpowiadajg juz za okoto 7 procent dostaw gazu ziemnego w
Niemczech. Trend moze gwattownie wzrosna¢, gdyz dodatkowo do konca
tego roku uruchomione zostang trzy kolejne ptywajgce terminale FSRU. W
2024 roku Niemcy bedg miaty roczng zdolnos¢ importowg LNG na



poziomie okoto 37 mld m szesc., a do 2027 roku moce instalacji moga
wzrosng¢ do okoto 54 mld m szesc. lub nawet do 71 mld m szesc. (przy
zatozeniu, ze w Brunsbuettel, Stade i Lubmin nadal dziata¢ bedg trzy FSRU).

Jeszcze 28 grudnia 2022 roku Excelerate Energy ogtosit, ze jej terminal
FSRU Exemplar przybyt do portu Inkoo w Finlandii. FSRU Exemplar jest
wyczarterowany firmie Gasgrid Finland Oy na dziesiec lat. 16 stycznia 2023
roku Gasgrid Finland ogtosit, ze ptywajacy terminal LNG firmy w Inkoo jest
w petni gotowy do uzytku. Wedtug danych Refinitiv Eikon, metanowiec Vivit
Americas dostarczyt do Inkoo LNG pierwszy transport LNG, réwniez
symboliczny bo réwniez z USA (z Cameron LNG) .

LNG and Spot Gas Prices, last 10 years EUA
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Rys. 3. Ceny LNG oraz ceny gazu ziemnego spot na wybranych rynkach. Zrédio: JOGMEC

Od poczatku roku cena gazu ziemnego w punkcie Henry Hub
systematycznie spadata z poziomu 3,7 dol./mmBtu notowanej 4 stycznia
do okoto 2 dol./mmBtu notowanej w dniu 27 marca. Henry Hub wykazywat
niewielkie wahania cen spowodowanie gtéwnie zmianami pogodowymi.
Amerykanska agencja EIA w swojej krotkoterminowej prognozie z poczatku
marca prognozowata srednig cene spot gazu ziemnego na poziomie okoto
3 dol./mmBtu w 2023 roku, czyli o ponad 50 procent mniej niz w ubiegtym
roku.

Stosunkowo tagodna zima w Europie oraz umiarkowany popyt powodowat,
ze cena holenderskiego TTF Gas Futures spadta w styczniu z okoto 22,3 do
17,6 dol./mmBtu notowanej 27 stycznia. W lutym utrzymat sie trend

spadkowy ceny spowodowany gtéwnie wysokimi poziomami podziemnych



magazyndw gazu ziemnego w Europie. Na poczgtku marca cena wynosita
okoto 16,4 dol./mmBtu. Chwilowe wzrosty ograniczyty doniesienia o
pozyczce szwajcarskiego banku centralnego dla Credit Suisse Bank orz
przejecie go przez Bank UBS co czesciowo rozwiato obawy o mozliwym
pogorszeniu koniunktury gospodarczej wptywajgcej m.in. na popyt gazu
ziemnego. Na cene w Europie miata réwniez wptyw sytuacja dot. strajkow
we francuskich terminalach LNG, lecz 27 marca osiggneta poziom okoto
13,1 dol./mmBtu
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Rys. 4 Cenny w punkcie TTF w EUR/MWh. Zrédlo: S&P Global

Warto tu takze wspomnieé, ze 15 lutego 2023 roku wszedt w zycie limit
cenowy zwany mechanizmem korygujgcym rynek gazu (ang. market
correction mechanism — MCM) ustalony jeszcze w grudniu 2022 roku. Kraje
UE ustality go na poziomie 180 EUR/MWh (1860 dol. za 1000 m szesc.). 31
marca 2023 roku Komisja Europejska przedtuzyta funkcjonowanie
mechanizmu .
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Rys. 5 Cenny w punkcie TTF w EUR/MWh. Zrédto: S&P Global

Co ciekawe, ceny w punkcie TTF utrzymujg sie znacznie ponizej poziomu
limitu (Rys. 4 i Rys. 5). Platts, oszacowat referencyjng holenderska cene
TTF month-ahead na najwyzszym w historii poziomie wynoszgcym 319,98
EUR/MWh 26 sierpnia 2022 roku. Od tego czasu zauwazalny jest, regularny
spadek cen. 30 marca 2023 roku cena dla TTF month-ahead wynosita 43,28
EUR/MWh.

Sytuacja jest roznie komentowana. Moze wydawac sie, ze osiggnelismy juz
dolne granice ceny. Jednakze ceny gazu muszg pozostaé wystarczajgco
wysokie, aby utrzymac dostawy LNG do Europy, a jednoczesnie
wystarczajgco ograniczy¢ europejski popyt, aby umozliwi¢c magazynowanie
gazu na docelowym poziomie w okresie letnim.
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Rys. 6 Poziom zatloczenia gazu ziemnego w podziemnych magazynach w Europie (w %).

Zrédio: S&P Global

Na dzien 28 marca podziemne magazyny gazu ziemnego w Europie sg
nadal zapetnione w 56 procent pojemnosci (Rys. 6). Nalezy przypomnie¢, ze
Panstwa cztonkowskie UE sg zobowigzane do osiggniecia 90 procent
zapetnienia do 1 listopada kazdego roku. Natomiast wedtug prognoz S&P
Global do konca czerwca europejskie podziemne magazyny gazu ziemnego
majg by¢ zapetnione w 67 procentach. S&P Global prognozuje, ze catkowite
zapotrzebowanie na gaz w UE-27 i Wielkiej Brytanii wyniesie srednio 799
mIn m szesc. dziennie w drugim kwartale, co oznacza spadek o 6 procent w
poréwnaniu z 848 min m szesc. dziennie w drugim kwartale 2022 roku.
Najwazniejszg zmienng bedg przede wszystkim dostawy LNG do Europy w
okresie letnim, podobnie jak mozliwy wzrost zakupéw LNG w Azji (gtéwnie
w Chinach, Japonii oraz Korei Potudniowej, ale takze w Indiach), ktéry moze
spowodowac przekierowanie tadunkow z rynkéw europejskich na rynki
azjatyckie.

Na zakonczenie podsumowania pierwszego kwartatu 2023 roku jeszcze
krotka refleksija.

Import LNG do Europy wzrdst w 2022 roku o 60 procent w poréwnaniu z
2021 roku, gtéwnie z trzech najwiekszych kierunkéw: USA (+143 procent),
Kataru (+23 procent) i niestety Rosji (+12 procent). Belgia odnotowata
najwiekszy wzrost importu LNG (+136 procent) w 2022 roku w poréwnaniu
z 2021 roku, obok Francji (+96 procent), Holandii (+94 procent), Litwy (+88
procent) i Wielkiej Brytanii (+ 71 procent) .



Europa byta gtdwnym kierunkiem eksportu LNG z USA w 2022 roku. Wedtug
danych EIA eksport skroplonego gazu ziemnego (LNG) z USA wynosit
$rednio 10,6 miliarda stop szesciennych dziennie (Bcf/d) w 2022 roku, co
oznacza wzrost 0 9 procent (0,8 Bcf/d) w poréwnaniu z 2021 roku. Europa
stata sie gtéwnym celem eksportu LNG z USA w 2022 roku, odpowiadajgc
za 64 procent (6,8 Bcf/d) catkowitego eksportu. Cztery kraje — Francja,
Wielka Brytania, Hiszpania i Holandia — odpowiadaty za tgcznie 74 procent
(5,0 Bef/d) eksportu LNG z USA do Europy (Rys. 7) . Cheniere Energy,
poinformowat, ze wyeksportowat rekordowe 638 tadunkéw LNG ze swoich
terminali Sabine Pass i Corpus Christi w 2022 roku, w poréwnaniu do 566 w
2021 roku. Srednio z USA miesiecznie wyptywa okoto 100-110
metanowcow.

Annual U.S. liquefied natural gas exports by destination (2020-2022)
billion cubic feet per day

8 +119%
T
all other
6
5
[ ]
4
S -
wees Taiwan
; - U.K.
2 - - India - -55%
1 South
0 Korea
2020 2022 2020 2022 2020 2022
Asia Europe rest of world 21}

Rys. 7 Eksport LNG z USA. Zrédto: EIA

W 2022 roku Rosja wyeksportowata do Europy 20,2 mld m szesc. wobec 18
mld m szesc. w 2021 roku (wzrost o 12 procent) i stata sie trzecim co do
wielkos$ci dostawcg LNG do Europy (Rys. 8).



Europe's Top LNG Buyers
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Rys. 8 Import LNG, w tym z Rosji, do Europy. Zrédto: Bloomberg

Rosyjskie LNG trafiato gtéwnie do Francji (prawie 6,71 mld m szesc.),
Hiszpanii (4,74 mld m szesc.), Belgii (2,74 mld m szesc.), Holandii (2,2 mlid
m szesc.), Wielkiej Brytanii (0,45 mld m szesc.) i Wtoch (0,17 mld m szesc.).
Podczas gdy zattaczanie gazu ziemnego z Rosji znaczgco zmalato, import
LNG - ktory nie jest ograniczony — gwattownie wzrdst. Niektére kraje, takie
jak Wielka Brytania i Kraje battyckie, juz zakazaty tego importu. Wydaje sie,
Ze ro$nie wreszcie presja, a UE powinna dazy¢ do tego, aby umozliwi¢
krajom cztonkowskim efektywng blokade. Niestety, ale UE nie wprowadza
zadnych nowych sankcji ani nie ogtasza konkretnych srodkéw. A wojna

trwa.
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