Miesieczne zmiany w produkcji energii elektrycznej w Polsce w obszarze zrédet gazowych —
komentarz: Andrzej P. Sikora Instytut Studiow Energetycznych Sp. z 0.0.

Lipiec pogodowo ,nie rozpieszczat”, potudnie Europy z temperaturami powyzej 40°C, spalone
Rodos (zdjecia spalonych danieli — symbolu tej wyspy sg porazajgce jak te z Australii z
2019/20, WWF oszacowata, ze pozary w Australii pochtonety zycie niemal trzech miliardow
zwierzat - ssakow, gaddéw i ptakow). Pozary w Grecji trwajg od kilku dni, ale juz wiadomo, ze
takze tutaj bilans bedzie tragiczny. A ostatni weekend lipca w Polsce przynidst gwattowne
obnizki temperatur do 16 — 17°C. Leje kondensacyjne na Mazowszu i Podkarpaciu.
Ostrzezenia pogodowe. Takie anomalie w pierwszym wakacyjnym miesigcu tego roku.
Natomiast jego koniec przynidst informacje o stabilizacji cen gazu w Europie. Zgodnie z
danymi Refinitiv Eikon holenderski kontrakt TRNLTTFMc1 spadt o 1,65 euro do 26,95 €/MWh,
podczas gdy wrzesniowy kontrakt TRNLTTFMc2 spadt o 1,75 euro 28,00 €/MWh. Cena
europejska dla gazu ziemnego spadta w lipcu do najnizszego poziomu od miesigca (Rys.1.)
,bodczas gdy upaty pokrywajg znaczng czes$¢ Europy i zwiekszajg zapotrzebowanie na
chtodzenie, ogdlne zuzycie gazu — we wszystkich sektorach zuzywajgcych — jest ponizej
historycznych $rednich po tym, jak firmy i gospodarstwa domowe zmniejszyty zuzycie w
zesztym roku. [...] W pofaczeniu z wyzszymi niz zwykle zapasami w Europie, ktdre sg obecnie
wypetnione w 80%, pomaga to utrzymaé ceny gazu na ryzach i zwieksza poczucie
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bezpieczerstwa kontynentu przygotowujgcego sie do nastepnej zimy” .

W lipcu pojawita sie coroczna, czternasta juz publikacja IGU? (International Gas Union).
Podkreslono szybko rosngcg globalizacje LNG — mamy juz 20 rynkéw eksportowych — 48
importowych. W 2022 r. Swiatowa zdolnos¢ skraplania odnotowata wzrost o 4,3%, osiggajac
tacznie 478,4 min ton rocznie®. Stany Zjednoczone odpowiadajg az za 75% ekspansji i
zabezpieczajgc swojg pozycje najwiekszej operacyjnej zdolnosci skraplania na $wiecie (88,1
min ton rocznie). Kolejnym niezwyktym aspektem 2022 r. byto rekordowe zatwierdzenie i
szybkie uruchomienie nowych zdolnosci regazyfikacyjnych w Europie. Wysokie ceny
obserwowane na rynku europejskim zachecity do przekierowania przeptywow LNG z Azji do
Europy, skutecznie rownowazac rynek krotkoterminowy. Jednak zmiana ta spowodowata
réwniez zmniejszenie popytu na niektérych rynkach azjatyckich. Po raz pierwszy, tradycyjnie
wyzsze azjatyckie benchmarki rynku spot byty notowane z dyskontem w stosunku do rynku
europejskiego przez 85% okresu od lutego 2022 r. do stycznia 2023. W raporcie podkreslono
takze, ze azjatycki popyt na LNG doswiadczyt znacznego spadku w wielu lokalizacjach. Chiny i
Indie, dwa najszybciej rozwijajgce sie rynki LNG w ostatnich latach, zmniejszyty import
odpowiednio o 19,3% i 17,7%. Spadek ten wynikat przede wszystkim ze wspomnianego
przekierowania przeptywéw LNG do Europy ze wzgledu na atrakcyjne ceny oferowane na
rynku europejskim. Nalezy jednak pamietaé, ze obserwowane na poczatku 2023 r.
umiarkowanie cen nie eliminuje utrzymujgcego sie ryzyka powrotu do trudnych warunkéw z
2022 r. Polecam réowniez GIIGNL Annual Report, gdzie przeczytamy miedzy innymi: ,[...] na
koniec 2022 r. catkowita flota tankowcéw LNG skfadata sie z 734 statkow. W jej skfad
wchodzito 49 FSRU i 70 statkéw o wielko$ci zatadunku nie mniejszej niz 30 000 m*. tadunek

1 Por. dane Bloomberg; https://www.bnnbloomberg.ca/european-gas-falls-to-lowest-in-a-month-as-troll-set-to-resume-
1.1944537?utm_source=substack&utm_medium=email; Refintive Eikon https://www.refinitiv.com/en/;
https://www.nasdag.com/articles/europe-gas-prices-fall-on-high-storage-levels-weak-demand

2 https://www.igu.org/resources/Ing2023-world-Ing-report/

3 https://www.Ingglobal.com/international-gas-union-2023-world-Ing-report?utm_source=substack&utm_medium=email
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catkowity $wiatowe] floty LNG na koniec 2022 r. wynosit 108,7 min m®. W 2022 r. $rednia
stawka czarteru spot dla zbiornikowca LNG o pojemnosci 160 000 m* to okoto 131 500 USD
/dzien, w poréwnaniu do sredniej okoto 89 200 USD / dzien w 2021 r. tacznie dodano do
uzytku 35 statkdw w 2022 r., w poréwnaniu z 68 statkami w 2021 r. Liczba nowych zamdwien
osiggneta tgcznie 178 sztuk, w poréwnaniu ze 111 nowymi zamodwieniami w 2021 r.”[...]
Catkowita pojemnos¢ tadunkowa FSRU na koniec 2022 r. wyniosta okoto 7,3 min m?. Portfel
zamowien obejmowat 5 FSRU, w tym 4 zaplanowane na 2023 r.”*

European Gas Extends Drop
Prices fall to lowest level in a month on weak demand

B Dutch front-month gas (intraday prices)
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Rys. 1 Ceny gazu ziemnego TTF (intraday) maj-lipiec 2023 r. [€/MWNh]
Zrédto: Bloomberg; ICE Endex.

Dane ENTSOG pokazujg, ze zapotrzebowanie na energie elektryczng w Polsce osiggnetfo
poziom 13 045 269 MWh, co w poréwnaniu do lipca 2022 r. daje nam znowu jednak spadek o
5,7 proc. W lipcu 860 592 MWh, gdy w czerwcu 2023 r. mielismy 846 696 MWh wytworzenia
ee z gazu ziemnego co daje nam wzrost 0 5,2 proc. W udziatach jest to 8,19%. Mizeria. Ale w
Polsce gaz drogi, a energia z gazu jeszcze bardziej.

Nie pisatem dawno o algierskiej firmie Sonatrach. To dla mnie pierwsza firma, z ktérg miatem
szanse negocjowa¢ dostawy LNG do Polski juz w latach 2005-2007 (Algieria stata sie
pierwszym na Swiecie producentem LNG w 1964 roku, kiedy w Arzew zostat uruchomiony
pierwszy zaktad ,TRAIN” — cigg technologiczny do skraplania gazu ziemnego). W lipcu dzieki
zmasowanej ofensywie TOTALEnergies (bo kontrakty z Azerami, Kazachami, o ktérych trzeba z
naszej perspektywy pamietac¢ i wspominac) pojawita sie tez informacja, ze ,[...] francuski
gigant energetyczny TotalEnergies i algierski Sonatrach przedtuzyty umowe na dostawy
skroplonego gazu ziemnego (LNG) na 2 min t/r. Firmy podpisaty kilka umdéw w celu
wzmochienia wspotpracy, w tym w zakresie wydobycia gazu ziemnego w Algierii, dostaw LNG
do Europy, a takze rozwoju odnawialnych zrodet energii w Algierii. W 2020 roku obie firmy
przedtuzyty istniejagcy kontrakt na dostawy LNG o kolejne 3 lata, aby dostarcza¢ 2 min t
algierskiego LNG na rynek francuski, gtéwnie przez terminal LNG w Fos-Cavaou. Teraz
Sonatrach i TotalEnergies przedtuzyty na rok 2024 dostawy przez Sonatrach 2 min ton LNG

4 https://giignl.org/wp-content/uploads/2023/07/GIIGNL-2023-Annual-Report-July20.pdf



rocznie do portu Fos-Cavaou, niedaleko Marsylii. Wedtug danych GIGNL, Algieria ma obecnie
okoto 25,3 MTPA zdolnosci eksportowych LNG w Arzew i Skikda”.”

| patrze na te umowy szczegdlnie w kontekscie tak dobrze postrzeganej w przemysle
wydobywczym w Algierii Polonii oraz szacunku jakim darzona tam byta (nie wiem po 20 latach
czy jest tak dalej) polska mysl techniczna, wiedza geologiczna i wiertnicza. Ale drugi, szerszy
kontekst to basen Morza Srédziemnego, gdzie przypominam, mamy znaczace odkrycia
weglowodoréw — pisatem wielokrotnie o produkujgcym juz ztozu Leviathan nalezgcym do
Izraela, gdzie operatorem jest Chevron. Ztoze to posiada ,,zasoby wydobywalne” w wysokosci
ok. 600 mld m? (okoto 440 mlIn ton w postaci LNG). Liczba ta odpowiada ca. szesciu latom
popytu Japonii (a trzydziestu Polski). Sam lIzrael nie moze zuzywac takiej ilosci gazu, wiec
Chevron rozwaza opcje skroplenia nadwyzek gazu na eksport®. W 2020 roku Chevron kupit
amerykanska firme naftowg Noble Energy, ktdra miata udziaty w duzych morskich polach
gazowych u wybrzezy lzraela odkrytych okoto 2010 roku. Dzis gaz jest dostarczany
podwodnymi rurociggami do lzraela, ktory planuje zwiekszy¢ produkcje ee z gazu wtasnie i
wycofac sie z energii elektrycznej opartej na weglu do 2025 roku.

To bardzo wazne dla potudnia Europy, ale takze dla nas, kiedy myslimy w kontekscie rozwoju
hubu energetycznego / gazowego w Polsce. Chce zwrdci¢ Paristwa uwage na lipcowy raport
CEDIGAZ: “Russian gas in Europe: Yesterday, Today, Tomorrow. An in-depth analysis of recent
developments and prospects in Europe-Russia gas relations”’.

,CEDIGAZ pokazuje bezprecedensowe zmiany miedzy chwalebnymi "wczoraj" (2018-2021),
ponurymi "dzis" (2022-Q1 2023) latami dla rosyjskiego gazu (zaréwno rurociggowego, jak i
LNG) w Europie, w tym ewolucje zaleznosci krajéw europejskich od rosyjskiego gazu. W
raporcie omoéwiono rowniez mozliwg przysztosé rosyjskiego gazu w Europie po 2023 r.
("jutro") — biorgc pod uwage nowe wejscia, w tym ograniczenia wybranych tras eksportowych
rurociggéw, inicjatywe tureckiego hubu gazu ziemnego i rozwdj rosyjskich projektow LNG.
Wczoraj

Eksport rosyjskiego gazu rurociggowego do Europy osiggnat w latach 2018-2019 szczyt na
poziomie ponad 200 mld m?®. Catkowite dostawy rosyjskiego gazu do Europy (z dodanymi
wolumenami rosyjskiego LNG) osiggnety w 2019 roku rekordowy poziom 210 mld m?. Biorgc
pod uwage $wiatowe zuzycie gazu na poziomie okoto 3900 mld m?® w latach 2018-2019 oraz
udziat gazu ziemnego w Swiatowym zuzyciu energii (okoto jednej czwartej), rosyjskie
przeptywy gazu do Europy na najwyzszym poziomie stanowity odpowiednio ponad 5%
Swiatowego zuzycia gazu i ponad 1% Swiatowego zapotrzebowania na energie.

Wiekszos$¢ gazu produkowanego na Swiecie jest zuzywana lokalnie i nie wchodzi w sktad
miedzynarodowego handlu gazem, ktéry w latach 2018-2019 wynosi zaledwie 1200-1300 mld
m? rocznie. Tym samym rosyjskie przeptywy gazu do Europy w szczytowym momencie
stanowity ponad 15% Swiatowego handlu. Bez watpienia rosyjski eksport gazu do Europy od
dawna stanowit kluczowy miedzyregionalny przeptyw gazu, wptywajac — bezposrednio lub
posrednio — na wszystkie regiony zaangazowane w $wiatowy handel gazem.

Dzisiaj

5 https://Ingprime.com/europe/sonatrach-totalenergies-extend-Ing-supply-deal/85720/

6 https://asia.nikkei.com/Business/Energy/Chevron-mulls-floating-LNG-plant-near-Israel-to-supply-Asia-Europe?
utm_source=substack&utm_medium=email

7 https://www.cedigaz.org/russian-gas-in-europe-yesterday-today-tomorrow/
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W 2022 r. drastycznie spadt eksport rosyjskiego gazu rurociggowego do Europy — o ponad 80
mld m® — co byto najwiekszym spadkiem w historii handlu gazem. Catkowicie zmienit
europejski rynek gazu, na ktérym rosyjski gaz rurociggowy stanowit ponad jedng trzecig
zapotrzebowania w latach 2018-2021.

Spadek rosyjskich dostaw spowodowat rowniez gtebokie reperkusje dla globalnego krajobrazu
gazowego i energetycznego. Rok 2022 uptynat pod znakiem rekordowych cen gazu na
miedzynarodowych hubach i bezprecedensowego ograniczenia popytu zarowno w Europie,

jak i na rynkach wschodzgcych w Azji, ktére nie mogty sobie pozwoli¢ na kosztowny LNG.
Russian monthly pipeline exports to Europe (with Baltic states) 2021-Q1 2023, bem
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Sources: EPDK, ENTSOG, Eurostat data for Turkey imports of Russian gas in March 2023
Supply volumes via Ukraine are net of flows to Moldova (calculations based on ENTSOG interconnection points)

Rys. 2 Miesieczny eksport rosyjskiego gazu do Europy
Zrédto: CEDIGAZ; EPDK,ENTSOG, Eurostat.

Jutro?

Na poczagtku 2023 r. eksport rosyjskiego gazu do Europy nadal pozostawat jedng z gtéwnych
niepewnosci dla globalnej rownowagi podazowo-popytowej na gaz, w szczegdlnosci dla
Swiatowego handlu LNG. W styczniu 2023 r. Saad Sherida al-Kaabi, minister energetyki Kataru
i szef wiodacego Swiatowego eksportera LNG QatarEnergy, powiedziat, ze "rosyjski gaz
ostatecznie wrdci do Europy" — opinia, ktéra moze by¢ szeroko podzielana przez sektor
energetyczny. W pewnym sensie katarski minister miat czesciowo racje nawet w 2022 r., kiedy
to obserwowano wzrost rosyjskich przeptywéw LNG do Europy, co czesciowo
zrekompensowato spadek przeptywow rurociggowych w niektérych krajach.

W zwigzku z niepewnoscig co do eksportu rosyjskiego gazu na Swiatowym rynku gazu,
niektorzy inwestorzy projektdow LNG mogg, co zrozumiate, pozostaé niechetni dla FID.
Ewentualne odbicie rosyjskiego gazu rurociggowego do Europy w przysztosci wywartoby
presje na obnizenie cen gazu w Europie Tym samym poznanie obecnego i przysztego stanu

dostaw rosyjskiego gazu do Europy ma kluczowe znaczenie dla zrozumienia perspektyw
globalnego rynku gazu.



Rosyjski sektor gazowy w coraz wiekszym stopniu staje sie czarng skrzynka.

Od konca 2021 r. rosyjskie wtadze i Gazprom konsekwentnie ograniczajg ilos¢ ujawnianych
informacji. Od Il kwartatu 2021 r. Gazprom przestat publikowaé¢ wolumeny eksportu gazu
wedtug krajow. W 2022 r. rosyjski rzad zezwolit spétkom publicznym na zmniejszenie ilosci
informacji ujawnianych w raportach, aby "chroni¢ je przed mozliwymi sankcjami". W Raporcie
Rocznym Gazpromu 2021 (opublikowanym w 2022 roku) usunieto wszystkie potencjalnie
wrazliwe dane dotyczgce eksportu gazu. Relacje i spotkania inwestorskie Gazpromu w 2022 r.
zostaty odwotane. Od poczatku 2023 r. Gazprom przestat publikowac pdtmiesieczne zbiorcze
dane o eksporcie. Ostatecznie w lutym 2023 roku rosyjska Duma uchwalita ustawe
zezwalajgcg rzadowi na zaprzestanie publikowania oficjalnych statystyk.” Ten przydtugi cytat,
w mojej opinii, trafnie charakteryzuje stan gazowych spraw. Warto bytoby sie pokusi¢ o
podobng analize dla powojennej Ukrainy i bytych krajéw ZSRR, szczegdlnie Uzbekistanu,
Azerbejdzanu, Kazachstanu — chetnie zajmiemy sie takim zadaniem — ISE pozostaje otwarte
dla zainteresowanych dla tego projektu.

Russia pipeline gas supplies to Europe
Greifswald (OPAL) ® Greifswald (NEL) © Mallnow (net entry) ® Velke Kapusany
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Rys. 3 Miesieczny eksport rosyjskiego gazu rurociggami do Europy
Zrédto: Refinitiv.



To znowu wydaje mi sie szczegdlnie wazne, kiedy czytam w STEO®, ze amerykariski eksport
LNG bedzie dalej rést w 2024 r., wchodzg projekty Golden Pass w Teksasie (druga potowa '24)°
i Plaguemines w Luizjanie'® (Rys.5.). EIA w przywotanym dokumencie pokazuje prognoze
wzrostu tego eksportu.

Monthly U.S. liquefied natural gas (LNG) gross exports (Jan 2016—Dec 2024) /-\
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Rys. 4 Miesieczny eksport amerykanskiego LNG z prognozg do grudnia 2024.
Zrédto: U.S. Energy Information Administration, Short-Term Energy Outlook, July 2023 U.S.
natural gas supply, consumption, and inventories

2024

Dokument stwierdza, ze ,[...] Warunki na miedzynarodowym rynku gazu ziemnego sg obecnie
korzystne dla wiekszego eksportu LNG z USA. Ceny gazu ziemnego w kilku centrach cenowych
w Europie i Azji s3 stosunkowo wysokie w pordwnaniu z cenami gazu ziemnego w USA. W
naszej krétkoterminowej prognozie energetycznej zaktadamy, ze eksport LNG z USA bedzie

8 www.eia.gov; Short-Term Energy Outlook,
9 https://www.goldenpassing.com/

10 nhttps://venturegloballng.com/project-plaquemines/ Por. takze: ,Ciagi Golden Pass 1 i 2 s3 budowane w istniejacym
terminalu importowym LNG w Teksasie, ktory zostanie przeksztatcony w obiekt eksportu LNG. Projekt ten, bedacy
wspolnym przedsiewzieciem ExxonMobil i QatarGas, sktada sie z trzech cigdw, kazdy o przepustowosci nominalnej 0,68
Bcf/d i 0,80 Bcf/d mocy szczytowej. Wedtug wnioskéw ztozonych _w Federalnej Komisji Regulacji Energetyki (FERC),
deweloperzy planuja uruchomié ciggi 1 i 2 odpowiednio w drugim i czwartym kwartale 2024 r. Deweloperzy planujg
uruchomié ciag 3 w pierwszym kwartale 2025 roku, co obecnie wykracza poza horyzont prognozy EIA.

Plaguemines LNG Phase 1 to projekt Venture Global zlokalizowany w Luizjanie. Faza 1 sktada sie z 9 blokéw, z ktérych kazdy
zawiera 2 ciagi skraplajace, co daje tacznie 18 ciggdw skraplajgcych o tgcznej pojemnosci nominalnej 1,3 Bcf/d i szczytowe;j
wydajnosci 1,6 Bcf/d. Zgodnie z dokumentami FERC, deweloperzy planujg uruchomié¢ faze 1 do korica 2024 r. i spodziewajg
sie rozpoczg¢ produkcje LNG w sierpniu 2024 r.

EIA szacuje, ze ciggi Golden Pass 1 i 2 oraz Plaguemines Phase 1 dodadzg tacznie 2,7 Bcf / d nominalnej zdolnosci
eksportowej LNG (3,2 Bcf / d szczytowej wydajnosci). Do korica 2024 r. nominalna zdolno$é skraplania LNG w USA wzros$nie
do 14,1 Bcf/d, a szczytowa do 17,0 Bcf/d w dziewieciu amerykanskich instalacjach eksportowych LNG”. Cytat za
WwWWw.eia.gov
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nadal zastepowat rurociggowy gaz ziemny, ktory wczesniej byt eksportowany z Rosji do
Europy. Stosunkowo niewielki wzrost globalnych zdolnosci eksportowych LNG w ciggu
najblizszych dwoch lat zwiekszy popyt na elastyczne dostawy LNG, gtéwnie ze Standow
Zjednoczonych, aby sprostac¢ stopniowemu wzrostowi globalnego popytu”.

Monthly U.S. liquefied natural gas (LNG) gross exports and capacity /""
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Rys. 5 Miesieczny eksport amerykanskiego LNG z prognozg do grudnia 2024.
Zrédto: U.S. Energy Information Administration U.S. natural gas supply, consumption, and
inventories and U.S. Liquefaction Capacity Workbook

| na koniec ciekawostka, ktérg jako mozliwos¢ anonsowatem juz lata temu. CIEKAWOSTKA, bo
mamy oficjalnie swap na dostawach gazu/LNG w Europie. Na koniec lipca pojawita sie notka,
ze brytyjski koncern energetyczny BP i austriacka zintegrowana spdtka naftowo-gazowa OMV
podpisaty dtugoterminowg umowe kupna na dostawy do 1 min ton LNG rocznie.



Rys. 6 Terminal LNG Gate.
Zrédto: Gate LNG terminal. Courtesy of BP

Zgodnie z umowg BP bedzie dostarcza¢ OMV LNG od 2026 roku. LNG bedzie pozyskiwany z
globalnego portfela BP (bankowiec powiedziatby ,na bilans”) i odbierany i regazyfikowany
przez terminal Gate LNG w Rotterdamie w Holandii, gdzie OMV posiada zdolnosci
regazyfikacyjne, lub dopuszcza sie dostawy przez inne (nie definiowane w umowie) terminale
w Europie'!. Jak ja bym chciat mieé takiego typu dostawce/klienta w Polsce, Ukrainie, Stowacji,
Czechii...

11 https://www.offshore-energy.biz/bp-and-omv-ink-long-term-Ing-supply-agreement/?
utm_source=substack&utm_medium=email



	Rosyjski sektor gazowy w coraz większym stopniu staje się czarną skrzynką.

