Miesieczne zmiany w produkcji energii elektrycznej w Polsce w obszarze Zrédet gazowych -
komentarz: Andrzej P. Sikora Instytut Studidow Energetycznych Sp. z o.0.

Za oknami zima, $nieg i temperatury ponizej zera, co w ostatnich latach nie jest ani typowe,
ani jednak zaskakujgce. Pewnie za wyjatkiem pracownikéw Krajowych Dyspozycji Gazu i
Mocy, dla ktérych to kolejny okres szczegdlni wytezonej pracy, cieszg sie wszyscy, bo zimowa
aura to sanna i frajda dla maluchdéw, a sniezna pierzynka swojg nieskazitelng biatoscig
przykryta wczorajsze, dobrze nam znane zaniedbania, kurz i szaro$¢ jesieni.

Poréwnujgc dane ENTSO-e z pazdziernika (1033661 MWh i udziat w strukturze wytworzenia
ee 7,71 proc.) i listopada (odpowiednio 1382557 MWh; 10,15 proc.) trzeba zaznaczy¢
pierwszy raz w tym roku te ponad 10 proc. w strukturze i wzrost wytworzenia ee o 33,6 proc
w listopadzie w stosunku do pazdziernika. Wynik listopada podobny jest do marca ‘23
(1340073 MWh) ale wtedy w strukturze wytworzenia dojechalismy do 9,8 proc. Ten wzrost
ttumacze przyzwyczajeniem sie do jednak niebotycznych cen gazu ziemnego i przyzwolenia
na wysokie ceny energii elektrycznej. Krajowe zapotrzebowanie na energie elektryczng w
listopadzie wyniosto 14 634 929 MWh (wzrost o 3,6 proc.). Przyzwyczajenie — bo okolica 40
€/MWh jest akceptowana przez rynek od dobrych paru tygodni, szczegdlnie jak ma sie w
pamieci nie tak dawne (bo rok temu) przed zimg wzrosty. (Europejska cena gazu w TTF
nieznacznie spadta do 14,3 USD/MBtu dzieki stabilnym dostawom i zdrowym poziomom
wypetnienia podziemnych magazyndw gazu.) Ponizej wykres cen za ostatni rok wtasnie co
prawda wtasnie w S/mmBtu - zadziwia mnie ciggle ta stabilno$¢ amerykariskiej ceny w Henry
Hub. Goldman Sachs pokazat'swoje przewidywania ceny do lata ’25. (Rys.2.)

Natural Gas and LNG Prices, last 1 year
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Rys. 1. Ceny gazu ziemnego za ostatni rok dla gtéwnych rynkéw swiatowych (USA - HH,
Europa - TTF, Azja - JKM)
Zrédto: Bloomberg News; S&P Platts; ICE, CME; (dane z 23 listopada 2023 r.)?

1https://www.bnnbloomberg.ca/euro;:)e—gas—ﬂ uctuates-as-cold-snap-spreads-from-berlin-to-london-1.20014667

2 https://www.europeangashub.com/review-of-last-weeks-global-natural-gas-and-Ing-prices-4.html
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Goldman Sachs Trims Europe Gas Price Outlook
But winter risks still remain as market remains tight

# New forecast Prewvious

Winter 2023-24 Summer 2024 Winter 2024-25 Summer 2025

Source: Goldman Sachs Bloomberg

Rys. 2. Prognoza ceny gazu ziemnego do lata 2025 w Europie — TTF.
Zrédto: Bloomberg News; Goldman Sachs.

Uwielbiam takie prognozy, kiedy prébujemy udowodnic, ze jutro bedzie takie samo jak jest
dzisiaj, a kluczem to ich zrozumienia sg zatozenia — dzi$ nie miejsce i czas na dalsze dyskusje
tego prognostycznego zagadnienia.

Ceny gazu ziemnego w Europie sg prostg pochodng zatrzymania dostaw gazu rurowego ze
Wschodu w wyniku wojny prawie juz dwuletniej na Ukrainie. Ale ta wojna predzej czy
podzniej sie skonczy i wschodnie dostawy, gdzie rynkowg pozycje zajmie wtasnie ukrainski
upstream spowodujg w mojej ocenie powrét do cennych podobnych tym w HH. Nie
kupujemy rosyjskiego gazu rurowego, za to handel rosyjskim LNG kwitnie w Europie w
najlepsze.

Zakupy LNG przez UE od Rosji w 2023 r. sfinansowaty wysitki wojenne Putina kwotg 6,1 mld
euro. Gtdwnymi nabywcami sg Hiszpania, Francja i Belgia, ktére wniosty odpowiednio 1,8
mld euro, 1,5 mld euro i 1,36 mld euro®. Pomimo sankcji (nie obowigzujg dla rosyjskiego LNG
i LPG, Wielka Brytania i USA podejmujg kroki w celu ograniczenia rosyjskiego LNG.) i
podejmowanych przez nielicznych zobowigzan redukcyjnych import LNG z Rosji do UE wzrdst
0 40 proc. w poréwnaniu z 2021 r. Pozostaje pytanie co dzis Rosja robi z nadmiarem gazu?
Prébe odpowiedzi na to pytanie daje Tatiana Mitrowa®* w swoim opublikowanym na stronach
IEA raporcie. Wydobycie rosyjskiego gazu spadto o 12 proc. w 2022 r. i kolejne ok. 10 proc.
spodziewane w 2023 r. (gtéwnie wynika to z danych przez Gazprom). Przypomne, ze w 2022
r., po zadaniach pfatnosci w rublach, a nastepnie sabotazu na Nord Stream, eksport
rosyjskiego gazu rurociggowego zmniejszyt sie o 4/5. Obecnie funkcjonujg tylko dwie trasy
(przez Turcje i Ukraine!). Ale to Rosja zdotata utrzymac eksport LNG na historycznie wysokim
poziomie —w 2022 r. rosyjska produkcja LNG wzrosta o0 8% do 46 mld m?>.

* Opracowanie wtasne na podstawie publicznie dostepnych danych.
* https://iea.blob.core.windows.net/assets/46b64b95-0cfe-4751-ad5d-46e74d79ea71/
TatianaMitrova PreliminaryoutlinesofthenewRussiangasexportstrategy.pdf
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Where does this lead? 100 bcm LNG+65 becm China
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Rys. 3. Prognoza rosyjskiego eksportu gazu ziemnego do 2030 r.
Zrédto: IEA; Raport Tatiana Mitrova.

To, gdzie podzieje sie rosyjski gaz ma o tyle znaczenie, ze nie tylko amerykanie (gtéwny
dostawca obecnie do Europy), ale takze QatarEnergy nie zasypujg gruszek w popiele.
Wiasnie w ostatniej dekadzie listopada panstwowy QatarEnergy i chiniski Sinopec podpisaty
27-letnia umowe kupna-sprzedazy na dostawy skroplonego gazu ziemnego (LNG) z
katarskiego projektu rozbudowy North Field South (NFS). Umowa ta uzupetnia
dtugoterminowg umowe SPA LNG, ktdrg obie firmy podpisaty w zesztym roku. Nowa umowa
obejmuje dostawy 3 min ton LNG rocznie z projektu NFS do terminali odbiorczych Sinopec w
Chinach. QatarEnergy przekaze Sinopec 5 proc. udziatéw w spétce joint venture, ktéra
posiada rownowartos$é¢ 6 min ton mocy produkcyjnych LNG w projekcie NFS, czyli 1,875 proc.
w catym projekcie. Projekt ten obejmuje budowe dwdch ciggéw skraplajgcych kazdy o
pojemnosci 8 mtpa. W listopadzie ubiegtego roku QatarEnergy zawart pierwszg 27-letnig
umowe na dostawy 4 min ton rocznie z projektu NFE, poczagwszy od 2026 r., do terminali
Sinopec w Chinach. Projekt NFE bedzie sktadat sie z czterech ciggdw o przepustowosci 32
min ton rocznie. Razem NFE i NFS tworzg szerszy projekt rozbudowy Pola Pétnocnego,
ktérego celem jest zwiekszenie produkcji LNG w Katarze z Pola Pétnocnego z 77 min ton
rocznie do 126 min ton rocznie. Przypomne, ze QatarEnergy podpisat 27-letnie umowy SPA z
Eni, Shell i TotalEnergies. Te trzy firmy sg réwniez partnerami w gigantycznym projekcie
ekspansji katarskiego LNG wraz z CNPC, ConocoPhillips i ExxonMobil. QatarEnergy podpisat
rowniez ogromng 27-letnig umowe na dostawy LNG z chinskim CNPC, a takze 15-letnig
umowe na dostawy LNG do Petrobangli w Bangladeszu, a takze podpisat 15-letnig umowe z
amerykanska firmg energetyczng ConocoPhillips na dostawy LNG do Niemiec.”

5 Opracowatem na podstawie: https://Ingprime.com/asia/gatarenergy-inks-27-year-Ing-supply-deal-with-chinas-sinopec/

96646/
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Polski GAZ-SYSTEM w listopadzie ogtosit, ze nie otrzymat wigzgcych zaméwien na moce
wytworcze na "wystarczajagcym poziomie", aby przystapi¢ do realizacji drugiego FSRU w
ramach projektu importu LNG w Zatoce Gdanskiej.® W lipcu br. Gaz-System otworzyt
procedure rezerwacji przepustowosci w planowanym w drugim FSRU o przepustowosci 4,5
mld m®. Wczeéniej firma przeprowadzita niewigzacy test rynkowy majacy na celu ocene
zapotrzebowania na dodatkowe moce regazyfikacyjne oraz zainteresowania eksportem
zregazyfikowanego LNG w kierunku Stowacji, Litwy, Danii, Niemiec, a takze Czech i Ukrainy.
Procedura "nie doprowadzita jednak do uzyskania przez Gaz-System wigzgcych zamdéwien na
poziomie wystarczajgcym do kontynuowania realizacji projektu FSRU 2" - podata spotka.
"Niemniej jednak deklarowane przez uczestnikdw zainteresowanie ustugami regazyfikacji
oznacza, ze rozmowy mogg by¢ kontynuowane w przysztosci'. Firma poinformowata, ze
projekt bedzie przedmiotem dalszej analizy. Obecnie jak rozumiem Gaz-System kontynuuje
prace zmierzajgce do zainstalowania pierwszego FSRU w rejonie Gdanska, ktory ma
zapewni¢ moc regazyfikacyjng do 6,1 mld m?*/r. BW LNG z siedzibg w Oslo, jednostka
singapurskiego BW, oraz japoriski MOL znalazty sie na krotkiej lisScie Gaz-System do
dostarczenia pierwszego w Polsce FSRU w ramach projektu importu LNG w Gdansku.
Postanowienia term sheet nie stanowig wigzgacych zobowigzan dla stron, ale wyznaczajg
"mape drogowg" dla dalszych negocjacji strony czarterowej, a ich zasadnicza tres¢ znajdzie
odzwierciedlenie w ostatecznej umowie czarterowej. Gaz-System planuje zawrze¢ umowe z
jedng z obu firm na okres 15 lat. Orlen zarezerwowat tacznie 6,1 mld m?*/r mocy
regazyfikacyjnych w planowanym przez Gaz-System instalacji importowej LNG opartej na
FSRU, ktéra ma by¢ uruchomiona na poczatku 2028 r. W wyniku braku rezerwacji
przepustowoéci w polskim FSRU czeski koncern energetyczny CEZ zarezerwowat
dtugoterminowe moce przetadunkowe w planowanym terminalu importowym Stade LNG w
Niemczech. Od potowy 2027 roku CEZ bedzie importowaé 2 mld m? skroplonego gazu
ziemnego rocznie przez terminal pod Hamburgiem’.

Przepustowos$¢é terminalu zostata wydzierzawiona na 15 lat, z opcjg przedtuzenia do 25 lat w
zwigzku z przysztym wykorzystaniem zielonego wodoru. Jednoczesnie Ministerstwo
Przemystu i Handlu wsparto transakcje, zawierajac z CEZ umowe zabezpieczajacg podobna
do tej dla holenderskiego terminalu Eemshaven. Dzieki tej umowie Czechia zrobita "kolejny
kluczowy krok w kierunku zapewnienia wystarczajgcych dostaw gazu na przysztosc i
zastgpienia dostaw z Rosji" — podata firma. Dostawy te stanowig ponad jedng czwartg
obecnego rocznego zuzycia gazu w kraju, ktdre spadto z 9,4 mld m* w 2021 r. do 7,5 mld m?
w 2022r.

Wczeséniej CEZ zarezerwowat moce regazyfikacyjne w hubie importowym LNG Gasunie w
Eemshaven i odebrat pierwszy fadunek LNG przez terminal w zesztym roku.

To jeszcze pare zdan o sporze, gdzie pierwsze skrzypce gra Venture Global LNG w sprawie
uruchomienia komercyjnej dziatalnosci w nalezgcej do niego instalacji skraplajgcej w
Calcasieu Pass. 19 stycznia 2022 r. nastgpit rozruch (przejscie formalne z FID na produkcje po

6 Opr. na podstawie: https://Ingprime.com/europe/gaz-systems-second-gdansk-fsru-fails-to-secure-sufficient-
capacity-bookings/98077/ oraz
https://Ingprime.com/contracts-and-tenders/bw-Ing-mol-shortlisted-to-provide-polands-first-fsru/97703/?

utm_ source=substack&utm medium=email
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29 miesigcach budowy) a pierwsze cargo opuscito zaktad 1 marca 2022 r. Venture Global
poinformowat w marcu tego roku, ze od pierwszego kwartatu ubiegtego roku wystat 128
transportéw ze swojego zaktadu Calcasieu Pass w Luizjanie, gtdwnie do Europy, posiadajgc
zgody FERC obecnie juz na 9 blokdw po 2 instalacje skraplania kazdy — docelowo 10 min ton
LNG. Wazne jest to, ze firma nie zadeklarowata jednak jeszcze dziatalnosci komercyjnej w
obiekcie. Do statych klientéw firmy nalezg m.in. Shell, BP, Edison, Repsol, Galp i nasz Orlen
(po przejeciu PGNIG.)

Edison poinformowat juz w maju tego roku, ze wszczat postepowanie arbitrazowe przeciwko
dostawcy. W lipcu 2023 r. wszystkie agencje prasowe doniosty, ze BP, Edison International,
Repsol i Shell ztozyty odrebne pozwy arbitrazowe i skargi przeciwko amerykanskiemu
eksporterowi LNG Venture Global LNG, w zwigzku z niedostarczeniem zakontraktowanych
tadunkéw skroplonego gazu ziemnego. W pozwie stwierdzono, ze Venture Global
realizowato dostawy na rzecz innych, wczesniej niezakontraktowanych klientéw, w miare
wzrostu cen w zwigzku z przerwami w dostawach gazu przez Rosje do Europy, podat na
przyktad Reuters, powotujgc sie na osoby zaznajomione ze sprawg. Wedtfug raportu Wood
Mackenzie Shell i BP stracity miliardy dolaréw przychodéw na rzecz Venture Global LNG z
powodu nieotrzymania zakontraktowanego paliwa. Edison SpA, ktdra twierdzi, ze Venture
Global moze zyska¢ 17,5 mld USD na krétkoterminowe] sprzedazy rynkowej (spot) w
poréwnaniu do 2,8 mld USD w ramach kontraktéw dtugoterminowych, jak wynika z w/w
raportu.

Obecnie mamy kolejng eskalacje sporu, gdzie Shell i BP wzywajg grupe zadaniowg USA-UE do
interwenc;ji w sporze dotyczgcym warunkdéw dotrzymania kontraktacji LNG.

Europejscy dostawcy twierdzg, ze amerykanska firma odstepuje od dtugoterminowych
kontraktéw. W oddzielnych pismach Shell Plc i BP Plc oskarzajag Venture Global o
yhiewtasciwe postepowanie” polegajgce na wstrzymywaniu tadunkéw paliw kopalnych
uzgodnionych w ramach uméw diugoterminowych i zamiast tego pozwana firma
zdecydowata sie na sprzedaz LNG na rynku spotowym, po wyzszych cenach. Listy, do ktérych
dotart Bloomberg News, zostaty wystane przez firmy w pazdzierniku do utworzonej grupy
zadaniowej ds. bezpieczeristwa energetycznego.

Venture Global odpowiedziato kolejny raz 10 listopada, stwierdzajac, ze oskarzenia sg
,fatszywe”, a zadanie wystane do rzaddéw, aby ingerowaty w porozumienia miedzy
prywatnymi firmami, jest , oburzajgce”. Wczesniej Venture Global twierdzito, ze oskarzenia
sg fatszywe, a zgdanie jest oburzajgce. Jako pierwszy donidst o tych pismach dziennik FT.
Venture Global stwierdzito, ze ,wysoce skoordynowany atak” europejskiego przemystu
energetycznego jest probg ,,modyfikowania jego kontraktéw i sttumienia konkurencji” na
Swiatowym rynku LNG.

Polski PGNiG (obecnie cze$é Orlenu) zawart dwie umowy dtugoterminowe na dostawy LNG
od spotek-cérek Venture Global LNG na dostawy po milionie ton LNG rocznie przez 20 lat w
formule FOB (free on board) pozwalajagcej na reeksport, na przyktad z pomocy floty
gazowcow wyczarterowanej przez PGNiG. PGNiG aneksowat umowe z tymi spotkami o
dodatkowe 2 min ton, podnoszgc tgczny wolumen dostaw do 5,5 min ton rocznie. Tym
samym spoétki Venture Global LNG bedg najwiekszymi dostawcami gazu skroplonego do
Polski. Drugi w zestawieniu jest katarski QatarEnergy (wcze$niej pod nazwg Qatargas).
Pierwszy tadunek dostarczony w ramach umowy z Venture Global LNG dotart do terminalu w
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Swinoujéciu w maju 2022 roku. Do chwili publikacji tego materiatu ORLEN (PGNiG) nie zgtosit
formalnie sporéw z Venture Global LNG, choé pojawita sie informacja, ze taka procedura
zostata rozpoczeta.

Spor jest powazny, a to, ze wyszedt szeroko z zacisza gabinetéw oznacza w mojej ocenie, ze
prawnicy nie radzg sobie z zapisami zastosowanymi w umowach, z ich interpretacjg i prébujg
eskalowaé przez emocje, przez polityke. Méwimy tylko o jednym z wielu amerykanskich
dostawcow, o dostawach na rynek, ktory w obliczu wojny i kolejnej zimy jest krytyczny, a
bogaty, europejski odbiorca wydaje sie, ze na miare mozliwosci magazynowych, zadbat o w
miare spokojne kilka zimowych miesiecy. Spokojnych, ale okupionych cenami gazu ziemnego
wielokrotnie wyzszymi w Europie, niejako ,,zwyczajowo” Azji niz w USA. Ten spér jest sporem
fundamentalnym, w mojej ocenie, majgcym odpowiedzie¢ na pytanie czy wytworca —
pomimo podpisanego porozumienia — nie powinien mie¢ udziatu w dodatkowych zyskach
posrednika/sprzedawcy, ktory wczesniej ponidst ryzyko rynku, ryzyko destynacji. Mielismy
do czynienia z tego typu sporami cenowymi na przyktad w dostawach pomiedzy Gazprom a
PGNiG czy innymi odbiorcami takze niemieckimi gazu rosyjskiego. Dlatego byt arbitraz
sztokholmski, ktéry spetniat role swoistego wentyla bezpieczenstwa, takze dlatego, ze prawo
europejskie ma ostoje w kodeksach, a anglosaskie jest zwyczajowe oparte na precedensach.
| taki precedens dzieje sie na naszych oczach, i mimo, ze spierajg sie o miliardy dolaréw
utraconych zyskow (jeszcze nie ma roszczen o utracone korzysci) to jest to tylko wierzchotek
gory lodowej, ktéra nieopatrznie i raczej niespodziewanie pojawita sie na horyzoncie
zdarzen. Widze dwa scenariusze. Pierwszy polubowny zakoriczony w miare szybko wtasnie w
zaciszu gabinetow, gdyz wielkie pienigdze nie lubig krzyku, rozgtosu. Drugi to rozlanie sie
problemu, ktéry bedzie eskalowat przez dwa, trzy lata, ale doprowadzi do wypracowania
mechanizmu cenowego, formuty kontraktowej pozwalajgcej na podziat zysku pomiedzy
dostawce a producenta.

| na koniec ciekawostka o infrastrukturze wodorowej.?

»Niemcy zapowiedziaty, ze w latach 2025 i do 2032 stopniowo bedg uruchamiane linie do
stworzenia bazowe] sieci wodorowej ujawniajgc swoje plany stworzenia sieci bazowej
wodoru o dtugosci 9 700 km, ktéra ma potaczy¢ centra produkcyjne z uzytkownikami
przemystowymi, magazynami, elektrowniami i korytarzami importowymi. Berlin stwierdzit
rowniez, ze linie przytgczeniowe nie beda dostarcza¢ wodoru bezposrednio do odbiorcéw
koricowych, jednak istnieje mozliwos¢, ze projekt skorzysta na nowej ustawie, ktdra zostanie
wprowadzona w 2023 r., dotyczace] przyspieszenia budowy sieci. Koszt realizacji projektu
szacuje sie na 21,5 miliarda dolaréw, ale ze wzgledu na korzysci, jakie przyniesie gospodarce,
Z pewnoscig jest tego wart.

8 Opr. na podstawie: https://www.hydrogen-worldexpo.com/industry news/germany-has-announced-plans-
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Plan zaktada, ze sie¢ bedzie sktadaé sie z przebudowanych gazociggdw na okoto 60%
catkowitej dtugosci sieci (5 820 km). Oczekuje sie, ze pozostate 3 880 km to rurociagi
wodorowe, w zwigzku z czym do projektu zostang doprowadzone nowe ttocznie gazu oraz
systemy kontroli i pomiaru ci$nienia gazu. Plany te sugerujg, ze szacowany catkowity
wolumen wyjscia z sieci w 2032 r. wyniesie 280 TWh, czyli o 150 TWh wiecej niz prognozy
popytu na 2030 r. [..]Projekt ten jest zgodny z celem, ktéry ministerstwo wyznaczyto w
sierpniu 2023 r., kiedy ogtosito, ze chce rozpoczaé system dotacji dla elektrowni
wodorowych. Celem byto stworzenie 8,8 GW nowych elektrowni, ktére bytyby zasilane
wodorem, a 15 GW elektrowni gazowych miatoby zosta¢ przeksztatconych w wodér do 2035
roku. [...]Decyzja o zacheceniu do udziatu w projekcie pokazuje, jak korzystny bedzie ten
innowacyjny pomyst dla gospodarki i przemystu wodorowego.”



