Miesieczne zmiany w produkcji energii elektrycznej w Polsce w obszarze Zrédet gazowych -
komentarz: Andrzej P. Sikora Instytut Studidow Energetycznych Sp. z o.0.

W Boze Narodzenie 25 grudnia 2023 r. notowania dla ceny energii na rynku dnia nastepnego
w godzinach od 00:00 do 10:00 osiggnety wartosci ujemne od -5,87 zt/MWh do -47,76
zt/MWh. Taka sytuacja miata juz miejsce w Polsce 15 pazdziernika 2023 r. kiedy to ceny
energii na rynku dnia nastepnego w godzinach od 9 do 16 osiggnety wartosci ujemne, od -
2,09 zt/MWh do -23,46 z{/MWh. Na TTF w grudniu gaz ziemny kosztowat w granicy 30
€/MWh. Czy to zaczynajg by¢ symptomy stabilizacji rynku i uspokojenia sie nastrojow? Takie
pytanie retoryczne na poczatek grudniowego komentarza.

Wedtug danych ENTSO grudzien w stosunku do listopada pokazuje wzrost wytworzenia EE z
gazu ziemnego o 4,7 proc (z 1 382 577MWh w listopadzie do 1 446 972 MWh w grudniu).
Jednak w grudniu 2022 r. mielismy tylko 922 696 MWh i w stosunku do biezgcego roku
wyglada ten wzrost — prawie 1/3 wiecej — efektownie. Grudzieri i koniec roku zawsze
nastrajajg do podsumowan. To popatrzmy sobie jeszcze chwile na statystyki.

Roczne zapotrzebowanie na energie elektryczng w 2023 r. w Polsce byto nizsze niz rok
wczesniej i osiggneto wielkos¢ 166 082,923 TWh. wobec 172 382,311 TWh w 2022. Udziat w
strukturze wytworzenia EE z gazu ziemnego wynosit 8,11 proc. (12 427,433 TWh)

wobec 5,57 proc. Czy to jest znaczaca wielkos¢? Elektrownie wiatrowe daty juz 14.4 proc w
rocznym wytworzeniu ee i to jest wynik. Gaz ziemny w 2023 praktycznie nie dochodzit do 10
proc. Dobrze, ze gaz ziemny taniat — to podstawowy wskaznik do generowania z niego pradu.
| pewnie dlatego mimo grudniowych ujemnych cen to wytworzenie ee byto najwieksze
wtasnie w grudniu.

Miesigc ‘23 | Wytworzenie EE z gazu
ziemnego [MWh]
Styczen 1206 629
Luty 1049619
Marzec 1340073
Kwiecien 1076421
Maj 756 838
Czerwiec 846 696
Lipiec 890 592
Sierpien 903 985
Wrzesien 493 370
Pazdziernik 1033 661
Listopad 1382577
Grudzien 1446972

Tab. 1. Wytworzenie energii elektrycznej z gazu ziemnego w Polsce w 2023 r.
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych ENTSO-E.

Rosyjska inwazja na Ukraine spowodowata wczesniej niespodziewany wzrost europejskiego
importu LNG i natychmiastowg (wszedzie w Europie poza Polskg, ktéra robi to w swoim
tempie) budowe instalacji regazyfikacyjnych, podczas gdy konflikt w Strefie Gazy
spowodowat spadek eksportu izraelskiego gazu i zmiane w Egipcie, ktéry z eksportera LNG



stat sie znéw importerem. Ze wzgledu na ograniczenia dotyczace rosyjskiego gazu
rurociggowego europejskie moce wytwdrcze LNG majg wzrosngé o 50 proc., co moze
doprowadzié¢ do niepetnego ich wykorzystywania.

Prognozuje sie $wiatowg podaz LNG na poziomie okoto 650 min ton rocznie do 2045 roku.
Okoto 180 min ton rocznie zdolnosci skraplania jest juz w budowie, podczas gdy kolejne 256
mIn ton rocznie ze znanych projektdw dostaw sprzed FID moze potencjalnie zostac
uruchomione w pézniejszym terminie’. Stany Zjednoczone i Katar przodujg w dostawach, a
ich udziat w rynku ma wzrosng¢ z obecnych 39% do 54% juz w 2030 r., ze wzgledu na nowe
duze projekty skraplania, ktére sg obecnie budowane w obu krajach.

Poza wydarzeniami geopolitycznymi wptywajacymi na rynki gazu nie mozna pomingc
obecnych problemdw z tranzytem przez Kanat Panamski.

Cytowany Poten&Partner (P&P) obliczyt, ze koszt podrdzy z Zatoki Perskiej do Azji przez
Paname wynidst okoto 1,68 USD za MMBtu. W przypadku korzystania z innych dituzszych tras
koszt wzrasta do okoto 2,50 USD za MMBtu. Transport z USA do Europy jest oczywiscie
znacznie krotszy i to takze stgd mamy odpowiedz, dlaczego to wiasnie Europa w tej chwili
odpowiada za okoto 70% amerykanskiego eksportu.

Dtuzsze trasy oznaczajg wiekszg liczbe ton/mil, co prowadzi do zapotrzebowania na wiecej
statkow, ale ich dostepno$é¢ moze stangc pod znakiem zapytania, jesli sytuacja z niewielka
liczbg tranzytédw przez Kanat Panamski potrwa przez jaki$ czas. P&P ostrzega, ze wraz z
nowymi mozliwosciami regazyfikacyjnymi (Niemcy! Europa!) dostepnos$¢ statkow moze
stanowic¢ problem.

W grudniu dostawy do wybranych krajow UE wyglgdato nastepujgco do:

Francji (1,32 min ton), Wielkiej Brytanii (1,12 mlIn ton), Turcji (0,91 min ton), Holandii (0,82
mln ton), Hiszpanii (0,64 min ton), Wtoch (0,59 miIn ton), Belgii (0,53 min ton), Niemiec (0,29
mlIn ton), Polski (0,23 miIn ton), Grecji (0,14 mIn ton), Chorwacji (0,14 miIn ton), Finlandii
(0,13 min ton), Portugalii (0,12mln ton) i Litwy (0,07 mIn ton).

Stany Zjednoczone dostarczaty 51% catosci, podczas gdy Rosja dostarczata 13%, a Algieria
7%.

Cedigaz®? zaktualizowat swoja baze danych o dtugoterminowych dostawach gazu
rurociggowego dla Europy. W 2023 r. aktywnos¢ kontraktowa pozostata niska, z dwoma
godnymi uwagi kontraktami piecioletnimi: umowami Equinor z OMV na 12 TWh/r i RWE na
10-15 TWh/r. Ponadto protokét ustalen miedzy SOCAR a Serbig przewiduje dostawy na
poziomie 0,4 mld m® rocznie, potencjalnie zwiekszajgc sie do 1 mld m® od 2026 r. za
posrednictwem rurociggu Ni§ -Dimitrovgrad®. Baza danych CEDIGAZ pokazuje, Zze na
poczatku 2024 r. w UE nadal obowigzywato okoto 164 mld m? kontraktéw, w tym kontrakty
Gazpromu w trakcie przegladu prawnego. W 2023 r. wygasty kontrakty o tacznej wartosci
13,6 mld m?*/r, w tym 0,6 mld m3/r kontraktéw rosyjskich, po ok. 70 mld m?3/r, ktére
zakonczyly sie w 2022 r. (49 mld m?/r z Rosji). Aktywne lub niedostatecznie weryfikowane

! Por. : Poten&Partner

2 https://www.europeangashub.com/review-of-last-weeks-global-natural-gas-and-Ing-prices-4.html
3 Por.: https://www.bulgartransgaz.bg/en/pages/6-8-3-mezhdusistemna-gazova-vrazka-balgariya-sarbiya-ibs-191.html



https://www.bulgartransgaz.bg/en/pages/6-8-3-mezhdusistemna-gazova-vrazka-balgariya-sarbiya-ibs-191.html
https://www.europeangashub.com/review-of-last-weeks-global-natural-gas-and-lng-prices-4.html

kontrakty z Gazpromem na lata 2025-2050 wynoszg ok. 95 mld m?/r. Kontrakty Gazpromu z
krajami spoza UE, takimi jak Turcja, opiewaja na ok. 27 mld m? rocznie. Dodatkowo na koniec
2023 r. aktywnych pozostaje ok. 69 mld m?/r kontraktéw z Algieria, Azerbejdzanem, Libig i
Norwegig. Wg danych Poten&Partner® wydobycie gazu ziemnego w Rosji spadto z 793 mid
m?®w 2021 r. do 705 mld m* w 2022 r., a w 2023 r. nadal spada. Przewiduje sie, ze wydobycie
gazu ziemnego spadnie do 684,4 mld m® na koniec 2023 roku. Do spadku przyczynity sie
zachodnie sankcje w potgczeniu z rezygnacjg kilku panstw z importu rosyjskiego gazu lub
odcieciem go przez Kreml. Monopol Gazpromu na eksport gazu rurociggowego wymaga
elastycznosci w produkcji, aby sprosta¢ sezonowym wahaniom popytu i jest na skraju
zatamania. P&P przewiduje, ze mimo amerykanskich sankcji eksport LNG z rosyjskiej Arktyki
wzrosnie z 21,6 min ton w 2023 r. do 25 mIn ton w 2024 r., a nastepnie wzrosnie o kolejny 1
min ton w 2025 r. do 26 min ton.
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Rys. 1. Dostawy gazu rurociggowego do Europy wg eksporteréw.
Zrédto: Cedigaz

4 https://www.poten.com/business-intelligence-products/Ing-market-outlook/ Por. takze:
https://www.spglobal.com/commodityinsights/en/market-insights/latest-news/Ing/121823-european-delivered-Ing-in-
december-up-to-704-million-mt?utm_source=substack&utm_ medium=email
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Rys. 2. Dostawy gazu rurociggowego wg kontraktéw z Rosjg.
Zrédto: Cedigaz

W Srodkowej Europie ciekawe kontrakty z Amerykanami (Cheniere Energy) podpisuje
austriacki OMV wykorzystujgc gaz kanadyjski. ,Cheniere Energy, najwiekszy amerykanski
eksporter skroplonego gazu ziemnego z dwoma zaktadami w Corpus Christi w Teksasie i
Sabine Pass w Luizjanie (SPL — z mocg produkcyjng LNG do 20 min t/r), poinformowat, ze
projekt rozbudowy Sabine, znany jako SPL Stage V, podpisat dtugoterminowg umowe na
dostawy gazu Integrated Production Marketing z amerykansky jednostkg kanadyjskiego
producenta ARC Resources. Zgodnie z umowg IPM, ARC bedzie sprzedawaé¢ 140 000
MMBtu/d. (tzn ok. 4,1 TWh/d ~ 4 mIn m?/d) na okres 15 lat, rozpoczynajgc od komercyjnej
eksploatacji pierwszego ciggu w rozbudowie, ktérym bedzie cigg (ang. Train) 7 w zaktadzie w
Luizjanie”. Bardzo wazna jest formuta cenowa, gdyz ARC zaptaci cene dla LNG za skroplenie
gazu, opartg na europejskiej cenie referencyjnej Dutch Title Transfer Facility (TTF) po
odliczeniu statej optaty za regazyfikacje, statych kosztéw wysytki LNG i statej optaty za
skraplanie. Umowa IPM jest uzalezniona m.in. od pozytywnej ostatecznej decyzji
inwestycyjnej w odniesieniu do ciggu nr 7. LNG objete t3 umowa bedzie pochodzito z ciggu,
ktoéry bedzie produkowat 850 0000 ton LNG rocznie i bedzie sprzedawany przez Cheniere
Marketing International. [...] "Jest to druga dtugoterminowa umowa IPM pomiedzy Cheniere
i ARC Resources, ktora stanowi dalszy postep w komercjalizacji projektu ekspansji SPL.
Kanadyjski gaz ziemny moze odegrac kluczowa role w zaspokojeniu rosngcego globalnego
zapotrzebowania na energie®. Oprdocz umowy IPM ogtoszonej z ARC, Cheniere Marketing
zawart umowe kupna-sprzedazy LNG z austriackg firmg OMV Gas Marketing and Trading
GMBH. W ramach SPA Cheniere bedzie dostarcza¢ OMV do 12 tadunkdw LNG rocznie, czyli
wtasnie okoto 850 0000 ton rocznie, po cenie powigzanej z TTF od korica 2029 roku. LNG
bedzie sprzedawany OMV na zasadzie dostawy ex-ship (DES) w terminalu Dutch Gate LNG w
Rotterdamie, gdzie OMV posiada zakontraktowane moce regazyfikacyjne.

> www.Ingjournal.com Por. takze: https://Ingprime.com/americas/chenieres-corpus-christi-Ing-expansion-project-almost-
50-percent-complete/100846/; https://Ingir.cheniere.com/news-events/press-releases/detail/247/cheniere-corpus-christi-
stage-iii-and-arc-resources-sign



https://lngir.cheniere.com/news-events/press-releases/detail/247/cheniere-corpus-christi-stage-iii-and-arc-resources-sign
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https://lngprime.com/americas/chenieres-corpus-christi-lng-expansion-project-almost-50-percent-complete/100846/
https://lngprime.com/americas/chenieres-corpus-christi-lng-expansion-project-almost-50-percent-complete/100846/
http://www.lngjournal.com/

Rys. 3. Planowana ekspansja Chenier w USA
Zrédto: Chenier

Proponowana rozbudowa Sabine Pass bedzie pofaczona i obstugiwana z istniejgcym juz
terminalem, podczas gdy Cheniere proponuje réwniez zwiekszenie dozwolonego
maksymalnego zatadunku zbiornikowcow LNG i jednoczesnych mozliwosci zatadunku dla
trzech istniejgcych nabrzezy. Sabine Pass daje zwiekszenie zatadunku LNG do okoto 14 000
m>/h z dwdch nowych zbiornikéw magazynowych do istniejgcych nabrzezy morskich.
Terminal LNG Sabine Pass posiada obecnie pozwolenie na produkcje i eksport LNG o
pojemnosci ok. 33 min ton rocznie, a Cheniere stwierdzit w raporcie, ze projekt rozbudowy
da dodatkowe ok. 16,83 min ton t rocznie. Ponadto nabrzeza morskie bytyby w stanie
pomiescié catkowity eksport projektu w wysokosci 49,84 mlin ton rocznie. Jedna FIRMA.

W pazdziernikowym komentarzu® pisatem o udostepnianiu pojemnoéci magazynowych dla
gazu zmiennego w Ukrainie. Bloomberg wtasnie poinformowat’, ze "Trafigura byta jedng z
niewielu firm, ktdére poinformowatly o zattaczaniu gazu ziemnego do ukrainiskich
magazynow"®. Ukraina twierdzac, ze europejscy handlowcy korzystali w tym roku z jej
ogromnych magazynéw gazu, unika podawania nazw firm, powotujgc sie na wzgledy
bezpieczenstwa.

6 https://www.cire.pl/artykuly/rynek-gazu-bilans-miesiaca/listopad-2023--miesieczne-podsumowanie-w-produkcji-energii-
elektrycznej-w-polsce-w-obszarze-zrodel-gazowych

7 https://www.bnnbloomberg.ca/trafigura-stored-gas-in-ukraine-to-export-when-prices-rise-1.2009057?
utm_source=substack&utm medium=email

8 https://Ingprime.com/europe/trafiguras-Ing-volumes-decline/99760/
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https://www.cire.pl/artykuly/rynek-gazu-bilans-miesiaca/listopad-2023--miesieczne-podsumowanie-w-produkcji-energii-elektrycznej-w-polsce-w-obszarze-zrodel-gazowych

Nawet w obliczu ryzyka wojennego handlowcy i przedsiebiorstwa uzytecznosci publicznej
przesytali gaz z Motdawii i Unii Europejskiej, aby magazynowac¢ go na Ukrainie przed
sezonem grzewczym, aby skorzysta¢ ze stosunkowo niskich opfat za magazynowanie i
nizszych cen gazu latem. Warto moze podsumowujac rok raz jeszcze to dobitnie podkresli¢,
ze ceny gazu ziemnego w USA znacznie spadly na poczatku ‘23 roku, a nastepnie byty
notowane w waskim przedziale w poblizu 3 USD/MMBtu, odzwierciedlajgc tagodng zime,
stosunkowo solidng podaz i wysoki poziom zapaséw. Stanowito to wyrazny kontrast w
poréwnaniu z Europg, gdzie ceny pozostawaty niestabilne. Po wzroscie do ponad 300€/MWh
latem ‘22 r., ceny spadly w przedziat 35-40 €/MWh, poniewaz kolejna tagodna jesien
opdznita rozpoczecie sezonu grzewczego, a unijne magazyny zapetnity sie nadspodziewanie
szybko. Korzysta na tym pragmatycznie Krélestwo Norwegii i Equinor, ktéry dostarczy szes¢
tadunkéw skroplonego gazu ziemnego (LNG) w ramach nowej $rednioterminowej umowy do
totewskiego Latvenergo za posrednictwem litewskiego terminalu FSRU w Kfajpedzie®.
Panstwowy koncern energetyczny i gazowy Latvenergo ogtosit w grudniu przetarg na
Srednioterminowe dostawy LNG na lata 2024-2026. Zgodnie z umowg Equinor bedzie
dostarczat dwa tadunki LNG rocznie do Latvenergo, co daje tacznie szes¢ tadunkéw LNG lub
okoto 6 TWh gazu w tym okresie. W ubiegltym roku Latvenergo zabezpieczyto moce
regazyfikacyjne na okres dziesieciu lat w FSRU w Kfajpedzie na Litwie, eksploatowanym przez
Ktajpede Nafta.

Swietna grafike, konkludujaca te moje grudniowe rozwazania, przedstawit S&P Global.

? https://Ingprime.com/contracts-and-tenders/equinor-to-supply-six-Ing-cargoes-to-latvenergo/100031/



https://lngprime.com/contracts-and-tenders/equinor-to-supply-six-lng-cargoes-to-latvenergo/100031/
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Rys. 3. Dostawy gazu ziemnego do Europy w 2024 r.
Zrédto: S&P Global

W Europie jak podat Spark kontrakt NWE DES LNG réwniez spadt w poréwnaniu z ubiegtym
tygodniem. NWE DES LNG z dostawg w styczniu zostat wyceniony w zesztym tygodniu na
10,206 USD/MMBtu i z dyskontem 0,810 USD/MMBtu w stosunku do TTF.
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Rys. 4. Ceny gazu ziemnego w dostawach do Europy w 2023 r.
Zrédto: Spark; Platts

Wedtug danych Platts, JKM, cena LNG dostarczanego do Azji Pétnocno-Wschodniej, rowniez
spadfa w poréwnaniu z ubiegtym tygodniem. JKM na luty ustalit sie w ostatni czwartek ‘23
roku na poziomie 11,935 USD/MMBtu. Panstwowa Japoriska Organizacja ds. Bezpieczenstwa
Metali i Energii (JOGMEC) stwierdzita w raporcie na poczatku tego tygodnia, ze azjatyckie
ceny spot LNG nadal spadajg z powodu niskiego popytu i duzej podazy. W tym miesigcu
JOGMEC nie opublikowat zaréwno opartej na umowie, jak i opartej na przywozie miesiecznej
ceny spot LNG za listopad, poniewaz byto mniej niz dwie firmy, ktére importowaty LNG na
rynku spotowym.



