Miesieczne zmiany w produkcji energii elektrycznej w Polsce w obszarze Zrédet gazowych —
komentarz: Andrzej P. Sikora Instytut Studidw Energetycznych Sp. z 0.0.

Zaczne od statystyk podanych przez platforme ENTSO-E.

Luty, ktory w “24 miat 29 dni, byt podobny do lutego rok temu. Podobnie ciepty nie tylko w
Polsce, ale i w Europie, takze w Stanach Zjednoczonych. To druga z rzedu wojenna, ciepfa zima,
kiedy zapotrzebowanie na energie elektryczng w Polsce osiggneto poziom 14,11 TWh. W
stosunku do lutego 2023 r., to wzrost o 1,0 proc. przy spadku produkcji krajowej do poziomu
12,85 TWh. W stosunku do lutego 2023 r., to takze spadek — 0 0,9 proc. i ta dana zaczyna by¢
niepokojaca, rosngc juz zauwazalnie co do koniecznosci zakupu z zagranicy 10 proc
zapotrzebowania krajowego.

Wedtug danych ENTSO luty do stycznia pokazuje spadek wytworzenia EE z gazu ziemnego w
Polsce 0 13,7 proc z 1 542 037 MWh w styczniu do 1 330 858 MWh w lutym. Rok temu przy
znacznie wyzszych cenach gazu ziemnego mielismy 1049619 MWh. W strukturze
wytworzenia czwarty miesigc z rzedu mamy udziat w okolicach 10 proc (w procentach to: luty
10,4; styczen 10,41; grudzien 9,92 i 10,15 listopad wobec 8,4 w lutym 2023 r.). Magazyny gazu
w Polsce na koniec lutego byty zapetnione w ok. 60 proc.

Warto podkresli¢, ze 2023 byt pierwszym petnym rokiem bez gazu ziemnego z Rosji. Import
tego surowca do Polski, realizowany gtéwnie przez Orlen to ok. 14,1 mld m3 wobec 13,9 mid
m 3w ’22. Wydobycie w kraju to lekko ponad 3,3 mld m3. Oznacza to, ze pomimo rezygnacji z
dostaw gazu z Rosji i wzrostu krajowego zuzycia w 2023 roku o ok. 2,8 proc. r/r Orlen
samodzielnie i catkowicie zabezpieczyt (zarabiajgc na tym gigantyczne pienigdze!)
zapotrzebowanie polskiego rynku na gaz, gdyz wedtug wstepnych szacunkéw Ministerstwa
Klimatu i Srodowiska, krajowe zuzycie gazu wyniosto w ubiegtym roku ok. 17 mld m3. W
Europie natomiast, zapotrzebowanie na gaz ziemny w 2023 r. spadto do najnizszego poziomu
od 10 lat. Kraje cztonkowskie, takze wobec wojny w Ukrainie, zwiekszajg srodki w zakresie
zwiekszonych oszczednosci energetycznych, poprawienia efektywnosci i wdrazajg jeszcze
mocniej rozwigzania OZE. W ciggu dwdch lat od petnoskalowej inwazji Rosji na Ukraine,
zapotrzebowanie na gaz spadto o 20% na catym kontynencie.

W okresie od sierpnia 2022 r. do grudnia 2023 r. panistwa cztonkowskie UE zmniejszyty
catkowite zuzycie gazu o 18 proc. (ok. 101 mld m3). Sektor mieszkaniowy i przemystowy
przyczynity sie odpowiednio do 43 i 47 procent ogdlnego zmniejszenia zapotrzebowania,
podczas gdy sektor energetyczny wnidst 10 proc. Wedtug danych dostarczonych przez Joint
Research Centre! w sezonie zimowym 2022/23 odnotowano 7 proc. spadek liczby dni
ogrzewania (ang. heating degree days - HDD) w poréwnaniu ze $rednig piecioletnia, co
sugeruje kolejng tagodniejszg zime. W zwigzku z tym, ze rynki szybko ograniczyly swoja
zaleznos¢ od rosyjskiego gazu w nastepstwie inwazji, IEEFA prognozowata, ze import LNG
wzrodnie w 2023 r., aby zrekompensowaé niedobdr; jednak popyt na LNG w Europie byt w
rzeczywistosci ptaski. Mimo to kraje UE kontynuujg budowe nowej infrastruktury LNG: od
lutego 2022 r. uruchomiono osiem terminali importowych, a do 2030 r. ma zostac
uruchomionych kolejnych 13 projektéw. Oznacza to, ze tgczna przepustowosé europejskich

1 Por: https://ieefa.org/articles/europes-gas-consumption-falls-10-year-low-peak-Ing-demand-nears oraz
ieefa.org/european-Ing-tracker/
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terminali LNG moze by¢ trzykrotnie wyzsza niz oczekiwane zapotrzebowanie na LNG do korica
dekady. ,,Dwa lata po inwazji Rosji na Ukraine, europejski system energetyczny jest bardziej
zdywersyfikowany i odporny. Kryzys zostat do pewnego stopnia opanowany, zintensyfikowano
dziatania na rzecz efektywnosci energetycznej, a instalacje odnawialnych zrédet energiii pomp
ciepta przyspieszyty. To sprawito, ze kontynent nadal zmniejsza zapotrzebowanie na gaz” —
powiedziata Ana Maria Jaller-Makarewicz, gtéwny analityk ds. energii na Europe w IEEFA.
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Rys. 1. Zmiana popytu na gaz ziemny w okresie od sierpnia 2022 do grudnia 2023 (17 miesiecy)
w poréwnaniu do tego samego okresu dla Sredniej piecioletnie;.

Zrédto: ENER Chief Economist na podstawie danych Eurostat (series nrg_ch_gasm);
www.ieefa.org

»Sukces Europy w ograniczaniu importu rosyjskiego gazu rurociggami kontrastuje z rosngcymi
dostawami LNG z tego kraju. W latach 2021-2023 dostawy rosyjskiego LNG do Europy wzrosty
o0 11%; dostawy do Hiszpanii podwoity sie, a do Belgii ponad trzykrotnie. Turcja i Grecja
rozpoczety import rosyjskiego LNG w 2022 roku. Hiszpania, Francja i Belgia otrzymaty w
ubiegtym roku 80 proc. importu rosyjskiego LNG do Europy.

Europejskie terminale, ktére importowaty najwiecej rosyjskiego LNG w latach 2021-2023, to
Zeebrugge (Belgia), Montoir-de-Bretagne (Francja), Bilbao (Hiszpania), Gate (Holandia),
Dunkierka (Francja) i Mugardos (Hiszpania).



Europe's LNG regasification capacity and demand outlook
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Rys. 2. Zdolnosci regazyfikacji LNG w Europie wraz z prognozg do 2025r. popytu na gaz ziemny.
[mld m3].

Zrédto: ENER Chief Economist na podst. danych GIE, Kpler, IEEFA (EU27 + Turcja i Norwegia)
ieefa.org/european-Ing-tracker/

Od lutego 2022 r. Europa dodata 53,5 mld m3 nowych mocy regazyfikacyjnych LNG. W
ubiegtym roku 8 z 37 terminali importowych w Europie miato wskaznik wykorzystania ponizej
50%. Dodatkowe 94 mld m® nowych lub rozszerzonych zdolnosci importowych LNG jest w fazie
planowania i oczekuje sie, ze zostang uruchomione do 2030 r. Dzieki temu europejskie moce
przerobowe LNG wyniosg 405 mld m3"2.

Wojna w Ukrainie zmienita europejski system energetyczny. UE wdrozyta metody majace na
celu ztagodzenie skutkéw kryzysu energetycznego. W mojej opinii to najlepszy czas (wiosna
przed kolejng zimg), aby zbada¢, ktore polityki zadziataty i kontynuowac je, jednoczesnie

2 Por. www.ieefa.org.

Co ciekawe rosyjski rzad przedtuzyt koncesje, dzieki ktdérej znacjonalizowany niemiecki podmiot SEFE bedzie nadal
zaopatrywat sie w skroplony gaz ziemny z Yamal LNG, az do korica 2040 roku. Obecna licencja miata wygasnac z koricem tego
roku. Eksport z Jamatu LNG do Europy rosnie i w styczniu osiggnat on nowy rekord. tadunki LNG s3g jednymi z niewielu
towarow eksportowanych, ktére nie sg obecnie objete embargiem nakazanym przez UE co do zaprzestaniem importu z Rosji.
Pierwotnie Bundesnetzagentur miata sprawowac kontrole nad SEFE jako powiernik z "petnymi uprawnieniami dyrektorskimi"
tylko do konca wrzesnia 2022 r. Niemieckie Federalne Ministerstwo Gospodarki i Dziatan na rzecz Klimatu poczatkowo
uzasadniato przejecie kontroli préba przeniesienia przez SEFE "udziatéw firmy do spétki z siedzibg ,,za granicy" bez zgody
organow regulacyjnych”. Jednak w obliczu zblizajacego sie kryzysu gazowego niemiecki rzad szybko zdecydowat sie przedtuzy¢
powiernictwo "poza wrzesienh 2022 r." ze wzgledu na bezpieczenstwo energetyczne. Wczesniej Gazprom Germania (duzy
udziat w hurtowym rynku Niemiec), a dzi$ SEFE odgrywa dalej kluczowg role w szerszej niemieckiej gospodarce gazowej,
posiadajgc udziaty operacyjne w magazynach gazu ziemnego w Niemczech i Austrii oraz u dwdch niemieckich operatoréow
systeméw przesytowych. (Info za komunikatem wydanym przez Bundesnetzagentur.)
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wprowadzajac nowe strategie, ktdre muszg dac Europie przewage w zarzgdzaniu ryzykiem w
przysztosci i zagwarantowac odpornosé na ewentualne uderzenia w strumienie surowcow i
infrastrukture krytyczng. Te wspomniane wyzej ponad 400 mld m3®w 2030 w Europie to tyle
ile $wiat przehandlowat LNG w 2023 r. wg. najnowszego raportu Shell LNG Outlook 20243,

Shell w swoim dokumencie szacuje, ze globalny popyt na skroplony gaz ziemny (LNG) wzrosnie
o ponad 50% do 2040 r., poniewaz w Chinach nabiera tempa przechodzenie z przemystowego
wegla na gaz, a kraje Azji Potudniowej i Azji Potudniowo-Wschodniej zuzywajg wiecej LNG do
wspierania wzrostu gospodarczego. Swiatowy handel LNG osiggnat 404 min ton w 2023 r., w
porownaniu z 397 min ton w 2022 r., przy ograniczonych dostawach LNG ograniczajgcych
jeszcze wiekszy mozliwy wzrost. Wg Shell popyt na gaz ziemny osiggnat juz swoéj szczyt w
niektérych regionach, ale nadal rosnie na catym swiecie, a wedtug najnowszych szacunkéw
branzowych popyt na LNG ma osiggnac¢ okoto 625-685 min ton rocznie w 2040 roku. W
zesztorocznym dokumencie zostato napisane, ze do 2040 r. popyt na LNG osiggnie od 650 do
ponad 700 min ton rocznie.
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Rys. 3. Shell LNG Outlook 2024. Azja dominuje wzrost popytu na LNG.
Zrédto: www.shell.com

,Chiny prawdopodobnie zdominujg wzrost popytu na LNG w tej dekadzie, poniewaz ich
przemyst dgzy do zmniejszenia emisji dwutlenku wegla poprzez przejscie z wegla na gaz. Biorgc
pod uwage, ze chinski sektor stalowy oparty na weglu odpowiada za wiecej emisji niz tgczne

3 https://www.shell.com/energy-and-innovation/natural-gas/liquefied-natural-gas-Ing/Ing-outlook-2023.html
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emisje Wielkiej Brytanii, Niemiec i Turcji razem wzietych, gaz ma do odegrania zasadniczg role
w walce z jednym z najwiekszych na sSwiecie Zrédet emisji dwutlenku wegla i lokalnego
zanieczyszczenia powietrza. W ciggu nastepnej dekady malejgca krajowa produkcja gazu w
niektérych czesciach Azji Potudniowej i Azji Potudniowo-Wschodniej moze spowodowac
gwattowny wzrost popytu na LNG, poniewaz gospodarki te w coraz wiekszym stopniu
potrzebujg paliwa dla elektrowni gazowych lub przemystu. Jednak kraje Azji Potudniowej i Azji
Potudniowo-Wschodniej bedg potrzebowaty znacznych inwestycji w infrastrukture importu
gazu”.
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Rys. 4. Shell LNG Outlook 2024. Podaz i popyt wg sektordow i krajéw.
Zrédto: www.shell.com

Shell LNG Outlook 2024 pokazuje, ze gaz ziemny znakomicie uzupetnia energie wiatrowg i
stoneczng w krajach o wysokim poziomie odnawialnych Zrédet energii w miksie
energetycznym, zapewniajgc  krétkoterminowg  elastyczno$¢ i  dtugoterminowe
bezpieczenstwo dostaw. LNG nadal odgrywa ,istotng role” w europejskim bezpieczenstwie
energetycznym w 2023 r., po zatamaniu sie eksportu rosyjskich rurociggéw do Europy w 2022
r., a nowe instalacje regazyfikacyjne pomagajg poprawi¢ bezpieczenstwo dostaw energii.
Europejski import LNG pozostat na podobnym poziomie jak w 2022 r., pomimo ogdlnego
spadku europejskiego popytu na gaz w 2023 r.
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Shell
New infrastructure helps redistribute European LNG imports LNG
China retook top importer spot, emerging Asia shows growth potential

Change in LNG imports 2023 (YoY) Total LNG trade: 404 MT
MT
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Rys. 5. Shell LNG Outlook 2024. Zmiany importu LNG w 2023 r (r/r) w wybranych krajach.
Zrédto: www.shell.com

Shell dalej w dokumencie podkresdla, ze ,[...] tylko dzieki stosunkowo tagodnej kolejnej zimie
w krajach, ktére polegajg na gazie ziemnym do ogrzewania, w potaczeniu z wysokimi
poziomami magazynowania gazu, silniejszg generacjg energii z energetyki jagdrowej i
umiarkowanemu ozywieniu gospodarczemu w Chinach, udafo sie zrownowazy¢ swiatowy
rynek gazu w 2023 roku. Pomogto to obnizy¢ i ustabilizowaé ceny gazu w kluczowych
regionach importujacych tj. w Europie i Azji Wschodniej w poréwnaniu z rekordowymi
poziomami i , bezprecedensowg zmiennoscia” obserwowang od korica 2021 do 2022 roku.
Jednak ceny gazu i zmienno$é pozostaty znacznie wyzsze w 2023 r. niz w latach 2017-2020.
Pomimo dobrze zaopatrzonego rynku swiatowego w 2023 r., brak dostaw rosyjskiego gazu
rurociggowego do Europy i ograniczonego wzrostu podazy LNG w ciggu ostatniego roku
globalny rynek gazu pozostaje strukturalnie napiety”.

Kiedy pisze o tak zwiekszajacych sie zdolnosciach regazyfikacji w Europie warto przywotaé
Grecje, gdzie w lutym ‘23 roku pierwszy raz w historii tego kraju odbyto sie roztadowanie LNG
przez FSRU, ktéry znajduje sie na Morzu Trackim (morze w pétnocnej czesci Morza Egejskiego)
w odlegtosci 17,6 km na potudniowy zachdéd od portu w Aleksandropolis i 10 km od
najblizszego wybrzeza Makri. Terminal jest podtgczony do podmorskiego i lgdowego gazociggu
przesytowego wysokiego cisnienia. Dzieki temu projektowi Grecja otrzymata swoj pierwszy
FSRU Aleksandropolis - 153 600 m3, a drugi obiekt importowy LNG, uzupetniajgc terminal
importowy DESFA zlokalizowany na wyspie Revithoussa. Terminal LNG w Aleksandropolis ma
planowang przepustowos$¢ 5,5 mld m3. Po uruchomieniu gaz ziemny bedzie dostarczany do
greckiego systemu przesytowego i dalej do odbiorcéw koricowych w Grecji, Butgarii, Rumunii,
Macedonii Pétnocnej, Serbii i dalej do Motdawii i Ukrainy na wschodzie oraz na Wegry i
Stowacje. (Oprocz tej jednostki Gastrade planuje rowniez instalacje drugiego FSRU, takze u
wybrzezy Aleksandropolis?). Zbudowany w 2018 roku zbiornikowiec LNG o pojemnosci 174

4 Por.: https://Ingprime.com/europe/greeces-alexandroupolis-fsru-set-to-receive-first-lng-cargo-this-

week/104735/
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000 m3, GasLog Hong Kong, dotart do FSRU Aleksandropolis péZnym wieczorem 15 lutego,
wynika z danych dostarczonych przez VesselsValue. Gazowiec LNG, wyczarterowany przez
francuska firme TotalEnergies, wczesniej odebrat tadunek w zaktadach Sempra Cameron LNG
w Luizjanie, gdzie TotalEnergies jest udziatowcem.
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Rys. 6. Alexandroupolis FSRU.
Zrédto: Gastrade; https://www.gastrade.gr/en/the-project/

Jednym z rozwigzan zapewniajgcych dostawy LNG do UE po agresji Rosji na Ukraine miat by¢
mechanizm zamodwieri publicznych AggregateEU®. Obecnie ma miejsce tzw. przetarg
$rednioterminowy — to nowa ustuga oferowana przez KE w ramach narzedzia AggregateEU,
majgca utatwié negocjacje pomiedzy kupujacymii sprzedajgcymi. W lutym Komisja Europejska
ogtosita®, Zze miedzynarodowi dostawcy gazu zaoferowali europejskim konsumentom prawie
trzy razy wiecej surowca, niz chciaty panstwa UE. Z komunikatu KE wynika, ze w zakoficzonym
dzien wczesniej przetargu wptynety oferty na gaz o tgcznej wartosci az (!) 97,4 mid m3.
Jednoczesnie za posrednictwem mechanizmu AggregateEU Komisja Europejska zebrata w
zesztym tygodniu wnioski na 34 mld m3 gazu od 19 europejskich przedsiebiorstw (nazwy nie
zostaly ujawnione). Tym samym podaz przekroczyta popyt trzykrotnie. Obecnie
zainteresowane strony mogg przystgpi¢ do negocjacji w sprawie umoéw na zasadzie
dwustronnej. Bruksela zauwazyta, ze w ramach tego pierwszego S$rednioterminowego
przetargu nabywcy mogli sktadaé¢ oferty na gaz na kilka szesciomiesiecznych okreséw,
maksymalnie na okres 5 lat, od kwietnia 2024 r. do pazdziernika 2029 r. Komisja Europejska

5 https://energy.ec.europa.eu/news/aggregateeu-one-year-2024-02-01_en
6 https://energy.ec.europa.eu/news/aggregateeu-launches-first-mid-term-tender-ensure-stability-and-predictability-
energy-supplies-2024-02-15_en
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podata, ze kolejne przetargi, zaréwno krétko- jak i sSrednioterminowe, beda kontynuowane
przez caty 2024 rok.

To na koniec, zwyczajowo, pare stéw o cenach.

,Kontynuowane sg silne spadki na cenie CO;, gazu i energii elektrycznej, co jest sprzyjajgcym
trendem dla przemystu. Cena uprawnien do emisji CO; spadta o 16 proc. m/m do 53 EUR/t, w
otoczeniu mniejszego popytu z sektora energetycznego i przemystowego. Cena gazu TTF day-
ahead wynosi obecnie 24 EUR/MWh (-18 proc. m/m w lutym), kontrakt 1M: 24 EUR/MWh (-
20 proc. m/m), podobnie jak kontrakt na 2024 r., ktéry spadt o 20% do 26 EUR/MWh.
Kontynuacja spadkéw widoczna jest tez na energii elektrycznej. Cena baseload w Niemczech
w kontrakcie 1M wynosi 58 EUR/MWh (-22 proc. m/ m), a w kontrakcie rocznym 69 EUR/MWh
(-14 proc.). Przy wyzszych cenach wegla, cena energii w Polsce jest wyzsza o ponad 30% i
wynosi 71 EUR/MWh dla kontraktu 1M i 96 EUR/MWh dla kontraktu rocznego (-10% m/m)”’.

Co do cen LNG dla Europy podeprzemy sie S&P Global Commaodity Insights, gdzie ,[...] na 29
lutego 2024 r. mamy dzienng cene referencyjng dla North West Europe LNG Marker (NWM)
dla dostaw na kwiecien w formule ex-ship (DES — tak jak kupuje Orlen LNG z Kataru) na
poziomie 7,441 USD/mmBtu, czyli z 0,49 USD/mmBtu dyskontem w stosunku do kwietniowej
ceny gazu w holenderskim hubie TTF. Argus wycenit kontrakt na 7,450 USD/mmBtu, podczas
gdy Spark Commodities ocenit j3 na 7,401 USD/mmBtu”. Ceny gazu w Europie odnotowaty
pewne wzrosty na poczatku ostatniego tygodnia lutego w zwigzku z nieplanowanym
przestojem na norweskim polu gazowym, ale zapasy w regionie pozostajg duze. Luty
charakteryzowat sie fagodnymi temperaturami w Europie, co przyczynito sie do wyzszych
zapasow gazu w poréwnaniu z 2023 rokiem. Oczekuje sig, ze ten trend utrzyma sie przez cate
lato, jesli nie zobaczymy zadnych powaznych przerw w dostawach. Tymczasem stawki
frachtowe spot LNG spadty w ostatnim tygodniu lutego do najnizszego poziomu od czerwca
2023 r., stawki atlantyckie w tym tygodniu oszacowano na 47 750 USD dziennie 29/02, podczas
gdy stawki na Pacyfiku wynosity 53 500 USD dziennie®.

7 Za Michat Kozak “Commodities Insights” www.trigon.pl
8 https://www.nasdag.com/articles/global-Ing-asia-spot-Ing-prices-flat-as-ample-inventories-
weigh?utm_source=substack&utm medium=email



http://www.trigon.pl/
https://www.nasdaq.com/articles/global-lng-asia-spot-lng-prices-flat-as-ample-inventories-weigh?utm_source=substack&utm_medium=email
https://www.nasdaq.com/articles/global-lng-asia-spot-lng-prices-flat-as-ample-inventories-weigh?utm_source=substack&utm_medium=email

NYMEX Henry Hub prompt-month futures price

($/MMBtu)
10
8
6
4
2
2021 2022 2023 2024

Source: S&P Global Commodity Insights

Rys. 7. Ceny gazu ziemnego w HH [USD/mmBtu].
Zrédto: https://www.eia.gov/naturalgas/weekly/ oraz S&P Global Commodity Insights

Ceny gazu ziemnego w USA osiggnety w opisywanym okresie najnizszy poziom od 40 miesiecy
na poziomie zaledwie 1,91 USD za mmBtu - EIA wskazuje na potgczony efekt tagodnej pogody,
silnego odbicia wydobycia (wzrost o 1/3 dziennego wydobycia luty 22/luty 23) i znacznych
zapaséw (ponad 11 proc wiecej niz srednia piecioletnia).

(Uwaga: W Stanach temperatury w lutym sg wyisze az o 5 stopni - EIA liczy $rednig
temperature wazong populacjg i porownuje do wyliczonej wczesniej normy wieloletniej).
Miedzynarodowe ceny kontraktéw terminowych na gaz ziemny wg danych EIA, ktére
powotuje sie na Bloomberg Finance, L.P spadly. ,Srednie tygodniowe ceny kontraktéw
terminowych na skroplony gaz ziemny (LNG) w Azji Wschodniej spadty o 39 centéw do $redniej
tygodniowe]j wynoszacej 8,26 USD/MMBtu. Kontrakty terminowe na gaz ziemny z dostawg do
Title Transfer Facility (TTF) w Holandii spadty o0 11 centéw do Sredniej tygodniowej wynoszgcej
7,64 USD/MMBtu. W tym samym tygodniu ubiegtego roku (tydzien koriczacy sie 1 marca 2023
r.) ceny wynosity 14,76 USD/MMBtu w Azji Wschodniej i 15,10 USD/MMBtu w TTF”?,
Zwracam uwage, ze ceny w USA sg dalej 3-4 krotnie nizsze niz w Europie, pomimo, ze rok do
roku spadty do potowy putapu cenowego ‘23 r. No a my z ceng energii wyzszg o 30% niz w
Niemczech ,gonimy w pietke” 0,

9 Por.: https://www.eia.gov/naturalgas/weekly/ oraz https://www.bloomberg.com/
10 Dla jasnosci: méwimy, ze ktos GONI w PIETKE albo, ze w PIETKE GONI, kiedy — zwykle z powodu wielkiego zmeczenia — traci
zdolnos¢ logicznego rozumowania i postepuje btednie w danej sytuacji lub nie wie, co ma zrobic.
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